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Als ein wesentlicher Auslöser der Finanzmarktkrise gelten komplexe, den tatsächlichen Risiko-
gehalt verschleiernde Verbriefungstransaktionen gepaart mit Schwierigkeiten vieler Marktteil-
nehmer, diesen Risikogehalt korrekt zu analysieren. Insbesondere die Verlässlichkeit von 
Analysen der Ratingagentu ren wird heute hinterfragt. Der Verbriefungsmarkt ist in der Folge 
weltweit zusammengebrochen. Als Reaktion darauf verfeinert die Aufsicht das bereits zuvor 
ausführliche Verbriefungsregelwerk weiter und erhöht für komplexe und riskante Verbriefungs-
positionen die geforderte Kapitalunterlegung. Auch der Markt verlangt nach Transparenz. 
Dies beinhaltet für Originatoren und Investoren Herausforderungen – und bietet Chancen.

Weitreichende neue aufsichtsrecht-

liche Anforderungen 

Im Wesentlichen betreffen die Verfeine-
rungen des Verbriefungsregelwerks fol-
gende Bereiche:

Neue Anforderungen für Investoren 
an Risikomanagementsysteme und 
-prozesse (insbesondere Forderung 
nach tiefgreifendem Verständnis 
von Verbriefungstransaktionen und 
Underlyings)
Neue Anforderungen für Originatoren 
und Sponsoren an Kreditprozesse und 
Datenbereitstellung 
Neue Anforderungen an die Struktu-
rierung von Verbriefungstransaktionen 
(insbesondere Rückbehalt eines 
ma teriellen Nettoanteils in den eige-
nen Büchern)
Neue Offenlegungsanforderungen
Anpassung der Kalkulationen der 
 risikogewichteten Aktiva (insbeson-
dere neue Risikogewichte für Wie-
derverbriefungen)

•

•

•

•
•

Wiederherstellung von Investor-

vertrauen 

Unabhängig von regulatorischen Anfor-
derungen ist Transparenz eine Grundvor-
aussetzung, um wieder Vertrauen in Ver-
briefungsprodukte entstehen zu lassen.

Hier liegt gerade für deutsche Institute 
eine besondere Chance, aus der Krise 
gestärkt hervorzugehen – stehen doch 
die von deutschen Instituten originierten 
Verbriefungen im internationalen Ver-
gleich gut da. Häufig sind sie von klarer 
Struktur und bieten hohe Transparenz 
durch gutes Investorreporting.

Herausforderung Datenversorgung

Für Originatoren und Sponsoren sind 
Transparenz und Datenversorgung we -
sentliche Erfolgsfaktoren bei der zukünf-
tigen Platzierbarkeit von Verbriefungen. 
Die wesentlich erhöhten Datenanforde-
rungen stellen die Institute allerdings vor 
erhebliche Herausforderungen.

Zentrale Fragestellungen

 k   Wie erfüllen Sie die neuen regulato-
rischen Anforderungen?

 k   Erhalten bzw. liefern Sie die gefor-
derten Daten in effektiver und effi-
zienter Weise?

 k   Wie stellen Sie bereits heute sicher, 
dass Ihre  Verbriefungen angesichts 
eines sich verändernden Verbrie-
fungsmarktes wirklich marktgerecht 
sind?

 



kpmg.de

Dasselbe gilt für Investoren. Sie müssen 
darüber hinaus künftig – initial und lau-
fend – jeweils eigene Due Diligences 
sowie aufsichtlich geforderte Stresstests 
auf Ebene der Verbriefungstransaktio-
nen und der Underlyings durchführen 
sowie die Underlyings in ihre Risiko-
managementsysteme integrieren.

Eine standardisierte Lösung, um die 
benötigten Daten möglichst einfach in 
die Risikomanagementsysteme der 
Investoren integrieren zu können, ist 
hierfür unerlässlich.
 
KPMG-Vorgehensweise

KPMG unterstützt Investoren und Ori-
ginatoren bei der Adressierung des 
 regu latorischen und prozessualen Hand-
lungsbedarfs. Wir begleiten Sie bei der 
Umsetzung der Datenanforderungen im 
Risikomanagement und in der Kalkula-
tion der regulatorischen Eigenkapitalun-
terlegung.

Als unabhängiger Dritter unterstützt 
KPMG sowohl Investoren als auch Origi-
natoren bei der Verifizierung, der Analyse 
und dem Reporting von Verbriefungs-
informationen, z. B. im Rahmen einer 

Erstanalyse des Asset- und Sicher-
heiten-Pools oder beim kontinuierlichen 
Monitoring. KPMG verfügt über stan-
dardisierte Verfahren mit einer Vielzahl 
von Kenn- und Vergleichszahlen, die 
sowohl Investoren als auch Originatoren 
einen hohen Mehrwert bringen und 
schon heute den gestiegenen Ansprü-
chen an die Datenversorgung genügen.
 
Daneben kann KPMG Ihnen auch bei der 
Analyse und Bewertung von bestehen-
den ABS-Portfolien zur Seite stehen – 
mit der hohen fachlichen Kompetenz 
unserer Spezialistenteams und den 
Er fahrungen aus zahlreichen Referenz-
projekten.

Strategische Vorteile für Ihr Institut

Erfüllung von Transparenz- und Daten-
anforderungen seitens des Marktes 
und der Aufsicht
Unabhängige Datenzusammenstel-
lung, -analyse und -verifizierung
Verwendung standardisierter Daten-
sets
Nutzung der Chance zur Generierung 
von Wettbewerbsvorteilen bei 
 Wiederanspringen des Verbriefungs-
marktes

•

•

•

•
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Die enthaltenen Informationen sind allgemeiner Natur und nicht auf die spezielle Situation einer Einzelperson oder einer juris-
tischen Person ausgerichtet. Obwohl wir uns bemühen, zuverlässige und aktuelle Informationen zu liefern, können wir nicht 
garantieren, dass diese Informationen so zutreffend sind wie zum Zeitpunkt ihres Eingangs oder dass sie auch in Zukunft so 
zutreffend sein werden. Niemand sollte aufgrund dieser Informationen handeln ohne geeigneten fachlichen Rat und ohne 
gründliche Analyse der betreffenden Situation.
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